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Valkommen att ta del

av vara gemensamma anstrangningar

Jag har arbetat i Morphic och dess dotterbolag sedan
bolaget bildades &r 1999. Jag kan med gladje konstatera
att koncernen véxer bdde med antal foretag och att vi
blir fler och fler anstéllda. Jag, ledningen och de stérre
aktiedgarna i Morphic ser positivt pé att personalen i
foretaget far mojlighet att bli aktieggare.

Vi har dérfor fattat beslut pa den senaste bolagsstém-
man att ge ut s& kallade teckningsoptioner som per-
sonalen i koncernen skall f§ mojlighet att kopa. Denna
skrivelse skall beskriva vad en teckningsoption &r och
hur erbjudandet till dig som anstélld &r utformat.

Over hela vérlden 6kar efterfrdgan pa energilésningar
som minskar beroendet av olja och andra fossila brans-
len. Med en stark position inom saval vind- och vat-
tenkraft som brénsleceller & Morphics mélsattning att
under de kommande aren véxa kraftigt. En forutsattning
for vér tillvaxt &r att vi bygger vidare pé vér kunskap
inom maskinbearbetning av storre komponenter sésom
fartygspropellrar, axlar, torn och var unika produktions-
teknik for mindre komponenter sésom brénsleceller.
Ambitionen &r att bli en ledande aktér inom alternativa,
effektiva och miljdmassigt héllbara energisystem.

Morphics position inom energiteknologiomradet &r unik:

+ Morphic har utvecklat en unik kostnadsbesparande
teknik for produktion av brénsleceller

« Bolaget stdr redo att kapitalisera pa den inledda
svenska vindkraftsutbyggnaden

« Bolaget stdr pd en stabil ekonomisk grund med goda
mojligheter till lonsamhet under det kommande aret

Personligen uppfattar jag situationen som att vi har
mycket goda forutséattningar att lyckas med vért mal. Det
ligger till storsta del i vdra egna hander om vi nu klarar
utmaningen. Om du som anstélld uppfattar situationen
pa samma satt s& rekommenderar jag dig att utnyttja
teckningsoptionerna for att pa sa sétt ta del av Morphics
tillvéxt i egenskap av anstélld och aktieagare. Sjalvklart
s& &r det min ambition att alla anstéllda ska kanna lika
mycket for vér verksamhet som jag sjélv gor. Erbjudan-
det skall ses en mojlighet att ta del av var gemensamma
anstrangning som vart och ett av bolagen inom Morphic
bidrar med.

Peter Heidlund, VD
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Erbjudande till anstallda i Morphic

Anstéllda i Morphic Technologies AB (publ) eller ndgot av dess dotterbolag inbjuds
harmed att forvérva teckningsoptioner som ger rétt att teckna nyemitterade B-aktier i
Morphic. Erbjudandet avser forvérv av teckningsoptioner som kan utnyttjas for teckning
av nyemitterade aktier om ca tre dr. Endast den som é&r tillsvidareanstalld den 30 septem-
ber 2006 kan delta i erbjudandet (undantag efter beslut av styrelsen). Anmélan och teck-
ning av erbjudandet skall ske senast den 30 september 2006.

Beslut

Vid extra bolagsstamma i Morphic den 1:a juni 2006
beslutades att styrelsen i Morphic ges ratten (bemyndi-
gande) att emittera teckningsoptioner riktat till anstéllda
och nyckelpersoner som é&r verksamma i foretaget eller
dess dotterforetag. Bemyndigandet omfattar rétten att
emittera teckningsoptioner som ger rétt att teckna maxi-
malt 3.3 milj nya B-aktier. Beslutet medfor att aktiekapi-
talet kan 6kas med maximalt 132.000 kronor.

Styrelsen fattade beslut den 1 augusti 2006 om att
utnyttja bemyndigandet och emittera teckningsoptioner.
Erbjudandet till anstalld personal och nyckelpersoner
framgar av detta dokument som &r en beskrivning av
styrelsens beslut.

Antal optioner

De allra flesta anstéllda kommer att f4 erbjudande om
att forvérva 20.000 teckningsoptioner. Sammanhéftad
med anmélningssedeln (I6sblad som bifogas denna
skrivelse) framgar uppgift om det antal teckningsoptioner
som respektive anstélld maximalt kan anméla sig for.

Teckningsoption serie TO5

De teckningsoptioner som ingdr i detta erbjudande be-
namns serie TO5. Optionerna har en 16ptid som stracker
sig tre ar framdt i tiden och loper ut den 31 oktober
20009. For varje teckningsoption kan innehavaren teckna
en nyemitterad B-aktie i Morphic under oktober ménad
2009. Teckningskursen for varje nyemitterad aktie upp-
gar till 14 kr.

Optionspremie och villkor

Priset (optionspremie) for varje teckningsoption som de
anstallda koper &r 50 ore. For de anstéllda som koper
10.000 teckningsoptioner skall man sdledes erlégga
10.000 kr i optionspremie. Priset har beréknats enligt

4 Morphic Technologies AB

den pé& marknaden rédande varderingsmodellen for
aktieoptioner, Black & Scholes. | vérderingen av optio-
nen har genomsnittskursen for Morphics B-aktie under
perioden 15 juni till den 15 juli 2006 anvénts, vilken
berdknades till 9.60 kr.

Teckningsoptionerna har villkor som reglerar sérskilda
handelser i foretaget. Dessa villkor krévs enligt lag och
syftar till att sékerstélla optionsinnehavarens réttigheter
om bolaget t.ex. nyemitterar aktier. Fullstdndiga villkor
kan rekvireras av den som s& onskar (se punkten ytterli-
gare information nedan).

Optionsbevis

Né&r den anstéllde har erlagt full betalning for det antal
teckningsoptioner som forvérvas kommer Morphic att
upprétta sa kallade Optionsbevis till varje innehavare.
Optionsbevisen utgdr en vardehandling (vérdepapper)
denna skall férvaras pa betryggande satt.

Forkopsavtal

Varje anstélld som forvérvar teckningsoptioner skall
underteckna ett forkdpsavtal. Om den anstéllde av
nagon anledning slutar sin anstéllning innan dennes
teckningsoptioner har utnyttjats for teckning av nyemit-
terade aktier forbinder man sig i avtalet att sélja tillbaka
optionerna till radande marknadspris till Morphic eller
den som styrelsen anvisar. Forkdpsavtalet medfér sam-
tidigt att den anstéllde inte kan Gverlata sina tecknings-
optioner helt eller delvis till ndgon annan. Forkdpsavtal
bifogas denna skrivelse och skall skrivas under och
[&mnas in tillsammans med teckningsanmaélan.

Teckningsoptioner kommande ar

Personal som anstdlls eller tillkommer organisationen pa
annat satt kommer att erhélla likvérdigt erbjudande om
att forvérva teckningsoptioner kommande ér.



Vad ér en teckningsoption?

En teckningsoption &r en sérskild form av vérdepapper som ger dgaren (innehavaren) ratt
att teckna (kopa) nyemitterade aktier i ett foretag till ett i forvég bestdmt pris inom en
viss tidsperiod. For att innehavaren skall fa ratten som teckningsoptionen innebér erldgger

man en premie (priset for teckningsoptionen).

En teckningsoption kan dérfor anvéndas till anskaffning
av nyemitterade aktier men innehavaren &r inte tvingad
att genomfora teckningen. Det foreligger valfrihet for

att teckna eller inte. Den stora fordelen med tecknings-

optioner &r just mojligheten att vélja att teckna eller inte.

Om borskursen pa aktierna som teckningsoptionen
avser har stigit tillrackligt mycket i vérde sé valjer inne-
havaren att utnyttja sin ratt och teckna aktier i annat fall
har han mgjlighet att avstd. Om den anstéllde avstar att
teckna forlorar han den premie som han betalat for att
erhalla teckningsoptionen.

Hur gar det till

Morphic beslutar att ge ut teckningsoptioner som ger
ratt att teckna nyemitterade B-aktier. Den i personalen
som tycker att detta &r ett bra erbjudande képer sin
andel av dessa teckningsoptioner for ett bestamt pris
(optionspremie), t.ex. 20.000 st teckningsoptioner

for 50 ore styck. Den anstéllde har dérmed investerat
10.000 kr i teckningsoptioner.

Nér tre ar har gétt far den anstéllde bestdmma om
han vill teckna (kdpa) nyemitterade aktier eller inte.
Teckningsoptionen ger den anstallde rétt att kopa
nyemitterade aktier for 14 kr per aktie. Detta gor att
man enkelt kan se om det I6nar sig att férvérva de
nyemitterade aktierna eller inte. Om borskursen pa
Morphic B-aktien har stigit Gver 14 kr s& lonar det sig, i
annat fall kan man kopa aktierna billigare via borsen.

Antag att kursen p& Morphic under de tre aren har
stigit till 20 kr per aktie. Den anstéllde kan dé teckna
nyemitterade aktier for 14 kr/st och sélja dessa med
vinst direkt efter teckning. Vinsten per aktie blir da
20 kr — 14 kr — 0.50 = 5.50 kr. Om den anstéllde hade
20.000 st teckningsoptioner sa medfér detta utfall en
vinst pd 110.000 kr.

Antag att kursen p& Morphic:s B-aktie &r 12 kr nar
tiden for teckning intréder efter tre &r. Den anstéllde
skall i sédant fall inte utnyttja sina teckningsoptioner.
Den anstallde kan kopa aktierna billigare pd bérsen &n
via teckningsoptionerna. Nér I6ptiden pa optionerna gar
ut i ménadsskiftet oktober/november 2009 s& "forfal-
ler” teckningsoptionerna och blir vérdelésa. Om den
anstéllde inte har utnyttjat sina teckningsoptioner sa har
investeringen medfort en forlust p& 50 6re per teck-
ningsoption. Vid fall av 20.000 st teckningsoptioner blir
forlusten 10.000 kr.

Kurshistorik Morphic-aktien

| figuren nedan framgdr B-aktiens kursutveckling fran

1 januari 2002 fram till den 15 juni 2006. For respek-
tive ar har genomsnittskursen beréknats utifrén handels-
dagens sténgningskurs.

Genomsnittskurs

12,00

9,00
6,00
3,00

2006 AR

2002 2003 2004 2005
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Skattefragor sammanfattning

Det foljande &r, om inte annat sdgs, en sammanfattning av de skattekonsekvenser som
enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan uppkomma med anledning av erbjudan-
det att forvarva teckningsoptioner av serie TO5 i Morphic. Sammanfattningen &r inte
avsedd att uttémmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i eller med

anledning av erbjudandet.

Vi behandlar inte fragor som kan uppkomma for sa
kallade fdmansforetag eller vardepapper som &gs av
handelsbolag eller andra juridiska personer. Varje inne-
havare av teckningsoptioner eller aktier som forvérvats
med stdd av teckningsoptioner rekommenderas att
inhdmta rad fran skatteexpertis avseende de skatte-
konsekvenser som kan uppkomma vid avyttring av
teckningsoptioner eller aktier eller andra former av
overltelser. Vidare foreligger sérskilda regler for skatt-
skyldiga i andra l&nder, dubbelbeskattningsavtal och vid
in- eller utflyttning frén Sverige.

Allmént

Teckningsoptioner &r i skatterattslig mening ett vérde-
papper. Vinst eller forlust medfor dérfor en skattepliktig
inkomst eller en avdragsgill forlust. Morphic:s B-aktier
handlas vid marknadsplatsen First North och anses
skatterattsligt vara marknadsnoterade aktier. De teck-
ningsoptioner med serie TO5 som Morphic kommer
emittera genom detta erbjudande kommer inte att vara
marknadsmassigt noterade.

Utnyttjande av teckningsoptioner
Nér teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nyemitte-
rade aktier utldser detta inte ndgra skattekonsekvenser.

Forsaljning av teckningsoptioner

Om négon séljer teckningsoptioner sa utléser detta
en kapitalvinst eller kapitalférlust. Vinst eller forlust
berdknas som skillnaden mellan vad som betalats
for teckningsoptionen och vad som erhalls vid forsalj-
ning. En vinst &r skattepliktig med 30 procent statlig
inkomstskatt.
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En forlust kan utnyttjas till 5/6 for kvittning mot vin-
ster p& andra aktierelaterade vérdepapper. Finns inga
vinster att kvitta en forlust mot sé& &r forlusten avdrags-
gill till 70 procent mot andra inkomster i inkomstslaget
kapital. Uppstar underskott i inkomstslaget kapital
erhdlls skattereduktion med 30 procent av den avdrags-
gilla forlusten upp till 100.000 kr i underskott. Under-
skott som &verstiger 100.000 i inkomstslaget kapital
medfor skattereduktion med 21 procent.

Forsaljning av aktier

Om négon séljer aktier som erhéllits med utnyttjande
av teckningsoptioner sé& utloser detta en kapitalvinst
eller forlust. Vinst eller forlust berdknas som skillnaden
mellan vad som har erlagts (omkostnadsbelopp) for
aktien och vad som erhallits vid forsaljning.

Omkostnadsbelopp

Vid berdkning av omkostnadsbeloppet skall den sd
kallade genomsnittsmetoden anvéndas. Genomsnitts-
metoden medfér att man vid delforséljning av ett aktie-
innehav av aktier av samma slag och sort skall berékna
ett genomsnittligt omkostnadsbelopp. | detta fall skall
omkostnadsbeloppet for aktier réknas ihop med pre-
mien som erlagts for teckningsoptioner. Vidare skall
omkostnadsbelopp som erlagts pd Morphic B-aktier
képta pa annat satt an via teckningsoptioner réknas in i
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet. For marknads-
noterade aktier far man som alternativ till det verkliga
omkostnadsbeloppet anvédnda schablonmetoden som
anger att omkostnadsbeloppet bestédms till 20 procent
av forséljningsintékten.



Skattefragor, forts.

Vinst eller forlust

En vinst &r skattepliktig med 30 procent statlig inkomst-
skatt. En forlust kan utnyttjas for kvittning mot vinster
pé andra marknadsnoterade aktierelaterade vérdepap-
per. Finns inga vinster att kvitta en forlust mot sé& &r
forlusten avdragsgill till 70 procent mot andra inkomster
i inkomstslaget kapital. Uppstar underskott i inkomst-
slaget kapital erhélls skattereduktion med 30 procent av
den avdragsgilla forlusten upp till 100.000 kr i under-
skott. Underskott som overstiger 100.000 i inkomst-
slaget kapital medfor skattereduktion med 21 procent.

Beskattning av utdelning pa aktier i Morphic

For fysiska personer &r skattesatsen 30 procent pa
utdelning. Prelimindrskatteavdrag gors vid utbetalning till
fysiska personer. Skatteavdraget utfors av VPC AB eller
for forvaltarregistrerade aktier av forvaltaren.

Formodgenhetsskatt

Morphic:s B-aktie ar noterad pé First North och &r med
nuvarande regler befriade fran formogenhetsskatt.
Samma forhallande géller teckningsoptioner av serie
TOS5.

Arvs- och gavoskatt
Reglerna om arv- och gdvoskatt togs bort med verkan
frdn den 17 december 2004.

Information

Information ges vid arbetsplatsen av
personal fran Morphic under perioden
for teckningsanmalan. Ytterligare
information i specifika frégor kan
erhallas av Bratteberg & Partners AB
som utfért uppdraget att utforma
Morphic:s optionsprogram serie TO5.

Bratteberg & Partners AB
Box 1030, 851 11 Sundsvall
E-post: info@bratteberg.se
Telefon 060-175560
Telefax 060-171135
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